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lementi come l'inflazione
(e, conseguentemente,
I'erosione del potere d’ac-
quisto della moneta), i
tassi sui depositi, sugli
impieghi (i prestiti) alle
famiglie e alle imprese non finanzia-
rie e tassi sui titoli di Stato alungo
termine.

Come ssi evidenzia in tabella, negli
anni 8o del Novecento I'inflazione
arrivo anche oltre il 20% per ridursi
progressivamente man mano I'Italia
siavvicinava alla moneta unica che
I'ha stabilizzata alivelli molto bassi,
salvo duelimitate ricrescite nel 2008
enel2011-2012, in concomitanza con
lo scoppio delle due pilt acute crisi
internazionali degli ultimi decenni.

Parallelamente ai dati sull'infla-
zione (che, conlalira, riduceva for-
temente il potere di acquisto)itassi
sui depositi si sono ridotti, ma negli
anni 8o l'inflazione era perfino
doppia o comunque molto pitalta
dei tassi sui depositi, per cuile co-
spicue redditivita dei depositi erano
soprattutto apparenti.

I'tassisugliimpieghi (prestiti)al-
le famiglie e alle imprese sono molto
fortemente calati con il passaggio
dallaliraall’euro e si sono stabiliz-
zati a livelli infimi: cio favorisce le
famiglie consumatrici, i mutui e i
prestiti alle imprese che vengono
praticatia condizioni mai prima esi-
stenti e rappresentano fortirispar-
mi per le famiglie e le imprese.

Infine, i tassialungo termine sui
titoli pubblicihanno anch’essi visto
una forte progressiva riduzione

ccorre avere completa
O percezione, dopo quasi

un ventennio, dei
profondi cambiamenti che in
Italia sono intervenuti conil
passaggio dalla lira all’euro.

Indubbiamente, i cambi di

moneta (lo insegnava Luigi
Einaudi) producono
nellimmediato il rischio di

man mano che I'Italia si ¢ avvicinata
ed ¢ entrata nella moneta comune.

Laforte trasformazione degliul-
timi decenni ha avuto molti limiti,
madai dati emergeil fatto chel'Ita-
lia € passata da una moneta debole,
che subiva una forte inflazione (e
quindi un calo del potere d’acqui-
sto), con tassi cronicamente alti o
altissimi, a una moneta pi1 forte e
stabile che ha abbattuto il pluride-
cennale male italiano dell’inflazio-
ne, e ha ridotto fortemente i tassi
d’interesse di ogni tipologia, con
vantaggi soprattutto per gliinvesti-
menti delle famiglie e delle imprese
eper lariduzione dei costi dello Sta-
to per far fronte ai propri debiti.

L’avversario da battere ¢ lo
spread, codaevidente delleanoma-
lie italiane rispetto alle pit1 efficienti
economie dell’Occidente, in parti-
colare evidenzia i costi e i rischi di
un Paese comeI'Italia che haun de-
bito pubblico molto rilevante, so-
prattuttorispetto alle proprie capa-
cita produttive.

Questi dati rappresentano ele-
menti oggettivi che vanno tenuti in
conto perundibattito economico che
deve divenire meno preconcetto, pili
razionale, pil1 basato su dati oggetti-
viormai divenuti distoria economi-
ca, e che devono essere la premessa
anche perle grandi scelte strategiche
di politica economica nazionale co-
me i prossimi bilanci dello Stato.

Presidente Ass. bancaria italiana

@ RIPRODUZIONE RISERVATA

perdita di potere d’acquisto, ma,
superata da lungo tempola fase di
cambio della moneta, ora occorre
esaminare i datiriferiti all’Ttalia
dei cambiamenti intervenuti
dall’epoca dellaliraa quella
dell’euro su alcuni elementi
fondamentali dell’economia.
Presidente dell’Abi
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20%

L'INFLAZIONE
Negli anni 80

del Novecento
inflazione arrivo
anche oltre il 20%
perridursi poi
man mano l'italia
si avvicinava

alla moneta unica
chel'ha
stabilizzata

a livellimolto
bassi, salvo due
limitate ricrescite
nel 2008 e nel
2011-2012,

in concomitanza
con lo scoppio
delle due pil
acute crisi
internazionali
degli ultimi
decenni.
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L'andamento

Inflazione, tasso sui depositi, sugliimpieghi a famiglie e societa non finanziarie, sui titoli pubblici. In %

INFLAZ.  TASSO _ TASSOSUGLIIMPIEGHI  TASSISUI INFLAZ,  TASSO _ TASSOSUGLIIMPIEGHI  TASSISUI
ANNO AL Sul A  ASOCIETA TITOLI ANNO AL Sul A ASOCIETA TITOLI
CONSUMO DEPOSITI FAMIGLIE NON FINANZ, 7PEBBLICI CONSUMO DEPOSITI FAMIGLIE NON FINANZ, PUBBLICI
1980 21,0 11,0 - - - 2000 2,5 2,2 7.4 57 56
1981 180 13,0 - - - 2001 2,8 15 y o 59 5.2
1982 165 14,0 - - - 2002 24 13 68 52 50
1983 146 133 - - - 2003 27 10 63 48 4.2
1984 108 121 = - - T 2004 22 09 57 44 42
1986 9l 09 20 = FhaE 2008 2,0 0,9 5,4 42 35
i ok & - - 2006 21 12 56 47 4,0
1987 4.8 7,1 - - ' =TT
2007 1,8 1,8 6,2 56 4,5

1988 5,1 6,9 - - -
— 2008 3,4 2,2 6,5 62 4,6

1989 6,3 7,3 - - g ——— e e

—————————— 2009 0,8 1,0 5,1 39 4,2

1990 6,4 7.4 - - -
= came 2010 15 0,6 43 31 4,0

1991 6,3 7,4 - -~ 182
- 2011 2,8 0,9 4,4 36 53

1992 53 8,6 - - 133
1993 4,6 78 163 126 11,2 et 9 L4 42 it
1994 41 62 132 1oz et 2912 12 11 39 2 868] 8
1995 52 64 147 11,3 12,2 2014 03 09 39 37 29
1996 41 65 142 109 94 2015 00 06 37 32y olh
1997 2,0 48 115 89 68 2016 -01 05 35 27 18
1998 2,0 3,2 9,3 72 49 2017 1,2 04 33 24 21
1999 1,7 1,5 6,6 51 4,8 2018 1,1 0,4 3,2 24 2,6

Fonte: elaborazione Abi su dati Banca d'Italia
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