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MUTUL LE BANCHE HANNO
ASSORBITO I COSTI DELLO SPREAD

di Antonio Patuelli - a pagina 3

Spread, 'impatto
sui mutui assorbito
dalle banche

Credito e tassi. Nonostante la crescita del differenziale sui Bund
e il limitato calo dei BTp decennali, i prestiti a tasso fisso sono
ai livelli pit bassi ma non ¢ possibile sapere fino a quando durera

I tassi ban-
cari ai mini-
mi dipendo-
no anche
dalla «coda»
della liquidi-
ta Bce, che
pero da gen-
naio andra
restituita

di Antonio Patuelli

¢ piu offerta che
J domandadipre-
stiti in Italia e le
banche si fanno
una fortissima
concorrenza sia

nella raccolta, sia nei prestiti: cio &
particolarmente evidente esami-
nandoitassid'interesse attuali, so-
prattutto confrontati con quelli di
un decennio fa, prima della crisi.

I costi della raccolta sono forte-
mente influenzati dallo spread che
innalzail costo del denaro: infattile
banche sono costrette ad essere
competitive nella raccolta con i tassi
(da circa un anno cresciuti piu o
meno stabilmente) dei titoli di Stato
italiani pesantemente condizionati
dalla crescita dello spread.

La fortissima concorrenzafrale
banche in Italia tiene bassissimi i
tassiin particolare dei mutuiperla
clientela, ammortizzando e limi-
tando una parte ampia del peso che
grava sull'Italia dallo spread.

Giaal Forex, il 2 febbraio scorso,
il Governatore della Banca d'Italia
Ignazio Viscoavevaacutamente af-
fermato che «i piu elevati costi di
finanziamento sostenuti dalle ban-
chesisono finora trasmessiai tassi
d’interesse sui prestiti in misura
minore che in passato, grazie alla
maggiore pairimonializzazione de-
gliistitutidicredito eaunaricom-

posizione del loro passivo verso
strumenti finanziari meno esposti
alle variazionidei tassi d’interesse
di mercato».

Indubbiamente i perduranti in-
fimi tassi d’interesse bancari per i
prestiti, in particolare perimutui,
dipendono anche dalla “coda” in
atto delle cospicue immissioni di
liquidita effettuate dalla Bce per
favorire la ripresa dello sviluppo,
ma dal gennaio prossimo tali fi-
nanziamenti dovranno essere re-
stituiti dalle banche di tutta Euro-
paalla Bce. Ovviamente le banche
pit lungimiranti e prudenti si deb-
bono preparare in anticipo per
queste scadenze per nondoverri-
durreiprestitiin atto alla clientela
meritevole.

Ora questi grandi sforzi di mi-
glioramento strutturale e difortis-
sima concorrenza fra le banche in
Italia sono particolarmente eviden-
ti dall’esame dei dati del grafico in
pagina, relativi ad oltre un decen-
nio, dal 2007 (prima e nelle fasiini-
ziali della crisi)al primo trimestre di
questo 2019. Da questidatiemerge
innanzitutto che la media dei tassi
dei mutuia tasso fisso (uno dei pro-
dotti finanziari pitt emblematici e
diffusi) ¢ passata dal 5,69% del 2007
alsolo 2,09% di quest’anno. Paralle-
lamenteitassidei BTpa1oanninon
sisono altrettantoridotti, passando
dall’iniziale 4,46% al 2,71% del pri-
mo trimestre di quest'anno. Invece

lospread fra BTpitaliani e Bund te-
deschinonsi e ridotto, anzi & forte-
mente cresciuto, passando dallo
0,23% del 2007 al 2,58% del primo
trimestre del 2019 (con una punta
nel 2012, ai tempi della piu acuta
crisi del debito sovrano).

Insomma, nonostantela crescita
dello spread e il limitato calo dei
tassidei BTp decennali, i tassi medi
praticati dalle banche nei mutui a
tasso fisso sono ora ai livelli piu
bassi, al punto che dal 2018 & perfi-
no pitielevatoil tasso dei BTpa die-
ciannirispettoai tassi medi sui mu-
tui a tasso fisso.

Non sipuo, ovviamente, sapere
per quanto tempo dureranno que-
stiinfimi tassi sui prestiti, partico-
larmente favorevoli agli investi-
menti della clientela, perché essi
dipendono da molteplici fattoriin-
ternazionali e nazionali, influenza-
ti dagliandamenti del debito pub-
blicoitaliano, dai costi dellaraccol-
ta e dall’andamento dei conti eco-
nomici delle banche in Italia che,
pero, nel primo trimestre di que-
st'anno hanno visto frequentemen-
te ridurre gli utili.

Comungue € evidente lo sforzo
delle banche in Italia, tutte in forte
concorrenza fraloro, per sostene-
re la ripresa dello sviluppo e del-
T'occupazione.

Presidente Associazione Bancaria
Italiana
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Tassi a confronto nel 2017-2019

Tasso sui mutui in Italia, Tasso Btp e Spread Btp verso Bund
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Senza problemi
Nel 2007, alla vigilia
dello scoppio della
o crisi finanziaria
del 2008, le banche si
finanziano senza
problemi sul mercato,
grazie a uno spread
medio tra Btp e Bund
pari a 23 punti base.
Anche i margini ne
beneficiano, visto che i
mutui a tasso fissoa
10 anni viaggiano a
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« Per le banche

531 Lo sforzo delle banche
Oggi, con tassi Bee ai minimi,
0,59 i tassi medi sui mutui a tasso
fisso sono pili dimezzati

‘on s lopatte 2 10 anni fa

ma lo spread BTp-Bund

& molto pil elevato rispetto
al passato: per le banche
cresce quindi il costo

della raccolta mentre

la forte competizione
riduce i margini
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Lacrisi
Mercato bloccato 1,66
Trail 2011 e il 2012

& l'apice della crisi

del debito italiano:

lo spread BTp Bund

va fuori controllo.

& impossibile
finanziarsi sul
mercato.

Solo i forti acquisti
della Bce permetto-
no un graduale
ritorno alla
normalita dei
mercati sotto stress

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
(gen-mar)

Fonte: elaborazione Abi su dati Banca d'Italia e Thomson Reuters
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