Dati rilevati dagli Enti certificatori o autocertificati
Tiratura  06/2016: 139.243
Diffusione 06/2016: 106.754
Lettori Ed.I12016: 327.000

Quotidiano - Ed. nazionale

Awenire 21-AGO-2016
da pag. 23
foglio1/3
Dir. Resp.: Marco Tarquinio www.datastampa.it
Finanza
Patuelli (Abi): si fermi
la speculazione

dell’«algotrading»

GIRARDO A PAGINA 23

«Disincentiviamo I'al gotrading»

Patuelli (Abi): «Ora nuove regole comuni Ue per bloccare la speculazione
Gli stress test? Serve proporzionalita. E I'Europa batta un colpo sui derivati»

Lintervista
Per il presidente
dell’Associazione

«Si possono predisporre
norme che favoriscano
un azionariato piu stabile
negli istituti di credito

«Sull’ltalia grava tuttora
un’eccessiva cappa
psicologica
di rassegnazione. Come

bancaria il Pil del terzo  gsiremismi tecnologici con  se Ia limitata crescita sia

trimestre riservera
una bella sorpresa:

inevitabile. Una sindrome
che produce la stagnazione
di investimenti e consumi»

vecchie normative non
producono contendibilita,
ma instabilita»

«Uno dei nostri punti
di forza, il turismo, sta
funzionando come
non accadeva da anni»

Marco GiraRDO
MIiLANO

onvinto che 'algotrading
c vada fermato «con nuove

regole comuni», magari se-
guendo |'esempio britannico, do-
ve la speculazione a breve é stata
disincentivata. Auspica pure che
I"Europa batta un colpo sulla que-
stione dei derivati, «altrimenti & de-
stinata prima o poi a emergere». 1|
presidente dell’Abi (Associazione
bancaria italiana) Antonio Patuel-
li ritiene infine che il dato sul Pil
nel terzo trimestre «ci riservera u-
na bella sorpresa», magari per bu-
care quella cappa di sfiducia che,
sostiene da cultore della letteratu-
ra italiana, «pare attanagliare tut-
tora questo Paese come ai tempi
del Manzoni».
Andiamo per ordine, presidente.
Partiamo dai ripetuti crolli dei ti-
toli del credito a Piazza Affari.
Crolli che sembrano slegati dai
cosiddetti "fondamentali":le ban-
che generano utili, superano bril-
lantemente gli stress test (simu-
lazioni di tenuta in uno scenario
avverso, ndr) dell’Eba e vengono
comungque punite in Borsa.
Oramai e evidente, come ha sotto-
lineato ieri proprio su Avvenire
Leonardo Becchetti, che alcune o-
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perazioni fatte sui mercati finan-
ziari sono pure e semplici scom-
messe. Ma gli investimenti non de-
vono essere scommesse: non de-
vono rientrare cioé sotto la cate-
goria del gioco, ma della serieta.

I listini azionari non sono un ta-
volo da roulette, d’accordo, pec-
cato che il turbo-capitalismo as-
somigli molto a un casind...
Persino nei casind non & ammes-
so utilizzare le scommesse ripetu-
te in base al "calcolo” per vincere.
Perché dovrebbe essere concesso
in Borsa? L'algotrading o trading ad
alta frequenza non e capitalismo,
ma la sua sovversione da parte del-
la speculazione. Diciamolo chia-
ramente: e anarco-capitalismo.
Dove si annida il problema?

La velocita delle transazioni con-
sentita oggi dalla tecnologia ha su-
perato le regole vigenti. Non ci so-
no cioé norme al passo con i tem-
pi. Questo significa che & indi-
spensabile fare un "tagliando" al-
leregole attuali che consentono o-
perazioni speculative ad altissima
velocita e senza imposte.
Partendo da"dove",in una finan-
za sempre pil globalizzata, non
localizzabile, priva di confini?

Si puo partire ad esempio daun’a-
nalisi approfondita dell’esperien-
za britannica, che ha reso meno
profittevoli le strategie speculati-

ve di breve periodo spingendo gli
operatori che utilizzano I'algotra-
ding su altri mercati.
Celiritroviamo infatti a Piazza Af-
fari. Ad accanirsi sulle banche.
Perché?

Anzitutto perché sul listino italia-
no le banche hanno un peso mag-
giore. C'e maggior flottante, quin-
di, su cui effettuare operazioni spe-
culative a brevissimo termine. Ma
ilfenomeno interessain realta tut-
te le societa quotate. Ciod che serve
al capitalismo italiano e in
particolare alle banche, og-

gi, € un azionariato pil sta-

bile per rendere pili stabileil
capitale. E favorire quindi il
credito bancario e di conse-
guenza la crescita.

C’echi suggerisce di convo-
gliare il grande risparmio
degliitaliani, unariservadi
ricchezza enorme del Pae-

se, verso le azioni. Non si

e enirei es
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possono perd costringere i
grossi investitori istituzio-

nali come i fondi a puntare

di pin e pit1 a lungo sulla
Borsa italiana.

Ma si possono predisporre
norme che favoriscano, non
impongano, un azionariato

pil stabile. Altrimenti il ri-

schio & chel'incertezza si di-
stribuisca su tutta la catena.
Perché estremismi tecnolo-

gici con vecchie normative

non producono contendibi-

litd, ma instabilita.

A proposito di regole. Cosa

ne pensa di un sistema europeo
che considera una piccola banca
di credito cooperativo rischiosa
quanto un colosso specializzato
nella finanza corporate? E richie-
de per questo a entrambi i sog-
getti vigilati gli stessi requisiti pa-
trimoniali?

Sono anni che invochiamo un
principio di proporzionalita. Main
un contesto globale, bisogna par-
tire dalle diverse versioni delle re-
gole di Basilea e poi passare al-
I’Europa. E indispensabile produr-
re una differenziazione normativa:
le banche non sono tutte uguali.
Non sono "la posta”, che erronea-
mente chiamiamo al plurale, "le
poste": sono "le banche" a essere
plurali, una diversa dall’altra. Dal-
le "Basilee", poi, la proporziona-
lita deve essere coniugata con nor-
mative Ue comuni.

Non ci sono gia troppe regole?
Servono Testi Unici Europei, sem-
plificati. Guardi, oggi in banca si
lavora piti sul Diritto che sull'Eco-
nomia. Bisogna necessariamente
semplificare. Altrimenti I'Unione

LAPPROFONDIMENTO

Bancaria si ferma in mezzo al fiu-
me e viene risucchiata dai gorghi
burocratici. LUnione non evolve:
arretra. Purtroppo non ci sono se-
gnali che si vada verso un’evolu-
zione, e le diverse regole sulla com-
pravendita di titoli in Borsa ne so-
no un esempio: la speculazione
passa cosi da un Paese all’altro.
Oltre che quest’asimmetria geo-
grafica, ce n’e probabilmente una
insita anche nelle regole comuni
gia esistenti: gli stress test consi-
derano ad esempio quello che po-
trebbe succede in situazione dire-
cessione aunabancacon 20
miliardi di sofferenze lorde,
ma non auna banca con in
pancia 30 miliardi di deri-
vati ad altissimo rischio.
Non faccio mai casi specifi-
ci. Main generale sono con-
vinto che dovrebbero essere
valutati tutti i rischi. Come
una banca deve fare con il
profilo dei suoi clienti, cosi
dovrebbe essere essa stessa
testata e valutata sia per la
percentuale di Non perfor-
ming loans rispetto al patri-
monio sia per quella di con-
tratti derivati. Anche in que-
sto caso I'Europa, lo dico da
europeista, deve battere un
colpo. Altrimenti la situa-
zione prima o poi esplode.
Fra i problemi strutturali
delle banche italiane, qua-
sia giustificazione degli at-
tacchi speculativi, si cita
spesso proprio il problema
delle sofferenze. A volte
confondendo i numeri...
I dati della Banca d’Italia, ufficiali,
parlano di circa 80 miliardi di sof-

ferenze nette. E segnalano tral'al-
tro nell'ultimo mese una tenden-
ziale riduzione sia di quelle nette
sia dell'ammontare lordo. La noti-
zia sembra essere passata quasi i-
nosservata, a vedere I'andamento
dei titoli bancari in Borsa. Ma se-
gnala un’importante inversione di
tendenza.

Perché questa ritrosia alle "good
news"?

Sull'Tralia grava tuttora un’eccessi-
va cappa psicologica di rassegna-
zione. Come se la limitata crescita
sia inevitabile. Una sindrome che
produce la stagnazione degli inve-
stimenti e dei consumi.
Questione di fiducia, la vera ben-
zina della crescita?

Per certi aspetti & un problema
psicologico che I'ltalia si porta a-

yanti da secoli. Miricorda 'eniso-

it LU SULUNL Vi LU Cpasy

dio manzoniano dei Promessi
Sposi in cui Renzo Tramaglino e
incredulo di non trovare Lucia tra
i malati del Lazzaretto perché la
peste era davvero finita. Toglia-
moci dalla testa quest'idea che nel
nostro Paese non ci sia possibilita
di ripresa.

I dati sul Pil del secondo trime-
stre, crescita "zero", non sono cer-
to incoraggianti.

Sono convinto che quelli del terzo
trimestre ci porteranno una bella
sorpresa.

In base a quali segnali?

Uno dei nostri punti di forza, il tu-
rismo, anche per ragioni geo-poli-
tiche, sta funzionando come non
accadeva da anni. E dara final-
mente un discreto contributo al
Prodotto interno lordo.

) AFRODUTIONE RISERUATA

Tassi negativi, livello delle sofferenze, redditivita, regole europee da rivedere,
ruolo della finanza speculativa e in particolare dell'algotrading nei ribassi dei titoli
del credito in Borsa: a questi temi Avvenire ha dedicato ieri, sabato 20 agosto,
un approfondimento e un articolo di fondo dell’economista Leonardo Becchetti
sui quali ci confrontiamo oggi con il presidente dell Abi, Antonio Patuelli.
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PRESIDENTE ABI. Antonio Patuelli



