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LALETTERA. TRASPARENZA FINANZIARIA

«Prospetti, una proposta europea»

Antonio Patuelli » pagine31e35

La lettera. Il Manifesto del Sole 24 Ore e le decisioni dei regulator

Abi: 'Europa recepisce la richiesta
di avere prospetti pili trasparenti

Lalettera. Dopo il Manifesto del Sole 24 Ore

Abi: in Europa la proposta
di prospetti trasparenti

di Antonio Patuelli

C aro Direttore,
giadiversimesifatueil

Sole 24 Ore lanciaste la giusta
idea di prospettianche
semplificati per rendere piit
consapevoliirisparmiatori-
investitoridellanaturadelle
scelte, prima che essile
compiano, e deirischie delle
potenzialita connesse.

L'Associazione Bancaria
Italiana ha immediatamente
apprezzato e continuamente
sostenutol'ideatuae del Sole
24 Ore, anche con incontri
costruttivi con il Presidente
della Consob Giuseppe Vegas
che il 9 maggio scorso,
all'appuntamento annuale di
quella Autorita, hareso noto
diaver posto in consultazione
da quel giorno innovative
regole relative al complesso
deiprospetti informativi sui
prodotti finanziari.

ra le Autorita europee
0 di vigilanza (Eba, Eio-

pa, Esma) hanno messo
apunto la loro proposta di re-
golamentazione delle «infor-
mazioni chiave» per gli inve-
stitori al dettaglionell'Unione
Europea. Si tratta di un nuovo
approccio innovativo su ri-
schi, prestazioni e costi che
questiOrganismi europeihan-
no messo a punto ¢ che viene
incontro alle sollecitazionidel
Sole e dell' Abj. Infatti tali Au-
toritadisupervisione dei mer-
cati europei, delle banche e
delle assicurazioni hanno rea-
lizzatoperlaprimavoltainfor-
mazioni semplici e compara-
bili per gli investitori al detta-
glio in tutti i settori finanziari

nell'Unione Europea, il che
rappresenta una nuova pitiso-
lida base per una maggiore tu-
teladei consumatori.

Il documento delle infor-
mazioni chiave (Kids) per i
prodotti di investimento al
dettaglio e assicurativifornira
per la prima volta in tutta
I'Unione Europea informa-
zioni semplici e comparabili
sui prodotti di investimento
nei settori bancario, assicura-
tivo e mobiliare con un nuovo
documento di tre pagine che
aumentera la trasparenza sul-
le informazioni suirischi, pre-
stazioni e costi. Tali nuove re-
gole contribuiranno a miglio-
rare la fiducia e rafforzare la
protezione dei consumatori
nell'Unione Europeaversota-
li prodotti finanziari.

Le nuove regole riguarde-
ranno il contenuto e la pre-
sentazione del “Kid” con un
modello comune obbligato-
rio di tre pagine, conitestida
utilizzare, un indicatore sin-
tetico di rischio per le sette
classi per la selezione del ri-
schio e rendimento del Kid.

Inoltre verranno realizzati
degli «scenari di performan-
ce» nel «Kid» che avranno
'obiettivo di dare una rappre-
sentazione equilibrata dei
possibili esiti del prodotto fi-
nanziario sia in condizioni fa-
vorevoli, sia sfavorevoli, con
gli scenari ragionevolmente
attesi, senza indebiti rilievi ai
possibili risultati favorevoli a
scapito di quelli sfavorevoli. T
criteri di rappresentazione di
tali scenari dovranno essere
rappresentati in modo corret-
to, accurato, chiaro e non fuor-

viante e in modo che possano
essere compresi dall'investi-
tore medio al dettaglio.

Le Autoritadi vigilanza eu-
ropee hanno scelto l'utilizzo
della misura del rischio di
mercato come base per iden-
tificare 'ampiezza dei possi-
bili risultati futuri, rifletten-
do gli specifici rendimenti
passatinell'ambito di un ade-
guato intervallo di prestazio-
ni. L'obiettivo di questo ap-
proccio delle Autorita euro-
pee citate ¢ quello di mostra-
re la gamma dei risultati non
dando eccessiva certezza su
tali risultati. Queste nuove
regole, che sono state appro-
vate insieme dalle citate Au-
torita europee, debbono ora
essere sottoposte alla Com-
missione Europea per l'ap-
provazione e per entrare in
vigore il 31 dicembre 2016.

Cosl col 2017, in tutta
I'Unione Europea, ci dovra
essere un nuovo documento
sintetico sulle «informazioni
chiave» per gli investitori al
dettaglio, anche con nuovi
«scenari di performance».

Stiamo quindi vivendo un
momento decisivo e disvolta.

L'autore é presidente dell’AbJ
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La proposta del Sole 24 Ore

= Giovedi 31 gennaioIl Sole 24 Ore
ha presentato la sua proposta per
una piu semplice presentazione
degli strumentifinanziari:
l'estensione a diverse forme di
raccolta e intermediazione del
risparmio diuna versione
modificata del Kiid, il modello
efficace diinformativa
precontrattuale ai risparmiatori
realizzato dall’Ue. Due facciate che
contengono le informazioni chiave
percomprendere caratteristiche e
funzionamento di tuttii prodottie
strumenti finanziari



