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LA STORIA

QUANDO
'LOSPREAD
SPAVENTAVA
I TEDESCHI

Antonio Patuelli

o spread & la differenzafrai
Ltassi dei Buoni del Tesoro

italiani e degli omologhi
Bund tedeschi: quando cresce lo
spread e sialzanoitassisuititoli
di Stato italiani, si innesta una
pericolosa e onerosa catena che
aumenta conseguentemente il
costo del denaro anche per le
banche, le imprese e le famiglie,
con appesantimento dei fattori
produttivi italiani.

Per capire meglio gli anda-
menti dello spread occorre rico-
struirne la storia. Cosi si scopre
che lo spread & sempre esistito
negli ultimi sessant'anni, perché
& impossibile che sia identica la
fiducia verso i titoli di Stato italia-
ni e tedeschi.

—Continua a pagina s

Quando lo spread spaventava la Germania

Titoli di Stato. Il differenziale & sempre esistito negli ultimi 60 anni,

ma dal 1957 all’agosto 1974 era opposto: penalizzava il Bund fino a 300 punti
Levoluzione. Man mano che crescevano deficit e debito pubblico italiani

si allargava il gap con Berlino fino alla svolta decisiva dell'ingresso nell’euro

Antonio Patuelli
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ero scopriamo che dal
1957 all'agosto 1974 lo
spread era opposto, cioé
penalizzava, fino al
massimo di circa 300
punti base (il 3%), nel
1966, i titoli della Repubblica Fede-
rale tedesca e non quelli della Re-
pubblica Italiana.

Glianni Cinquantaeiprimi Ses-
santa furono quelli del “miracolo
economico” italiano conassai com-
petitivi fattori produttivi. Fino al
1967 il debito pubblico italiano era
inferiore a soli1o miliardidi Euroe
il debito annuale delle amministra-
zioni pubblicheitaliane era inferiore
ad un miliardo. Poi il deficit e il debi-
to pubblico italiani siimpennarono,
in forte progressione.

Nell'agosto 1974 avvennelaterri-
bile strage del treno Italicusa San Be-
nedetto Val di Sambro, nell'Appenni-
no bolognese, e in concomitanza a
quelladatalospreadinizibad essere
favorevole ai titoli di Stato tedeschi.
Man mano crescevano deficit e

debito pubblicoitaliani, tensionie
crisinella penisola, crescevaanche
lo spread che penalizzava ulterior-
mente I'Italia. Nel 1981 subi una for-
te crescita e nell'agosto di quell'an-
no divenne a due cifre: nell'81siri-
corda l'attentato a Papa Giovanni
Paolo 11 in Piazza San Pietro, una
ulteriore fase di terrorismo in Ita-
lia, 1a scoperta degli elenchi della

Quando lo spread sale

si innesta una pericolosa
catena che aumenta

il costo del denaro per
banche, imprese e famiglie

P2, fatti che accrebbero la sfiducia
verso 'talia.

Dall'estate dell'83 lo spread, inve-
ce, si ridusse ad una cifra, per di-
mezzarsiin due anni: quella erauna
fase di stabilita italiana caratterizza-
ta anche dall'emblematica riforma
della scala mobile,

Mala decisiva svolta per una forte
riduzione dello spread si evidenzio

nella seconda meta degli anni No-
vanta, quando I'Italia decise di en-
trare da subito nellanuovamoneta
unica europea, I'Euro, nonostante il
debito pubblicoitaliano continuasse
dadecenniacrescere. Dalla fine de-
gli anni Novanta lo spread ritorno
quasi irrisorio, molto sotto i cento
puntibase (I'1%), per rimanervi sta-
bilmente per un decennio, finoafine
2008, quando ricomincio a crescere
in concomitanza della crisimondia-
le e in presenza di un sempre cre-
scente debito pubblico italiano.

Anovembre2011lospread asfa-
vore dell'ltalia raggiunse i 500 punti
(5%), nella crisi dei debiti sovrani. Al-
lorail sempre crescente debito pub-
blicoitalianoaveva raggiuntoii.goo
miliardi, raddoppiando dal 1992.

Il resto é storia pil recente, con
fasidiverse e altalenanti, col debito
pubblico che cresce ognianno e con
politiche economiche nazionaliche
rassicurano o menoimercati inter-
nazionali dai quali dipende non po-
ca parte delle collocazioni dei nuovi
titoli della Repubblica Italiana.
Presidente Associazione Bancaria Italiana

& RIPRODUZIONE RISERVATA

“ | Allarme recessivone delle imprese
o si divide

Ritaglio

stampa ad uso esclusivo

del destinatario,

non

riproducibile.

145578

Codice abbonamento:

ABI



Quotidiano || Data 02-12-2018

' %241 I\D]_Bm ABI Avis s Pagina 1+5H

:EII".::.H Foglio 2 / 2

Sessanta anni 4 1974 1950 2012
& LUGLIO
di Spread Strage dl treno |I:at:h-umpmmﬂmm 1126 lugho Il presicante della Bee,
) ° caheta del murn ol Berfino, avviene Maria b a
Differenziale fra BTp  Bund S0 . i o ey Friolsiiritl oot
dei titoli decennali italiani Val i Sasmibeo,
e tedeschi a dieci anni, null Apperding
el A bokograse =
Dati in punti base o ezl
wo 1987 i questa data ko
MARZO spruad iniza ad
Nasce la Comunith economica b Fnoinvie
#uropea: il 25 marzn 1057 sal Stati a itoll i Stato
o, Francia, Germanis, ftalia, tedeschi
w00 Limsamburgo, Paesl Bassl) firmang
{trattati ci Aioma, che entrana
in viggare § 1° gennalo 1688 1873

o8 1992 E 1993 2011 015
SETTEMBRE NOVEMBRE NOVEMER|

Il Ministro del Tesoro Benfaming Ned *mercoledi nero” (16 settembre Enitra in vigose il - lﬂmm"l

Andreatta. al 104:2) la bra itakiana o la sterfing Trattato

GENNAID
Tra 1959 & 1062 [Ralia vive I suo boam
economice: | tass! di incremento

I rendimenti

ool reddito raggiunseno § 6,4%, il 5%,
dei titoll il 0.8% &l 8,1% per ciascun anno
diStato
adieci anni
In%

1883 1865 1987 1089 1991 1963 1645 1067 1000 2001 2003 2005 2007 2000 2011 2013 2015 2017

Forte st

Ritaglioco stampa ad wuso esclusivo del destinatario, non riproducibile.

ABI

145578

Codice abbonamento:



